1. МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ УСЛОВИЯ ИСПОЛНЕНИЯ ФЕДЕРАЛЬНОГО БЮДЖЕТА

Согласно оценкам Росстата, по итогам 9 месяцев 2019 года темпы роста ВВП сложились на уровне 1,0% г/г. Несмотря на сдержанную статистику начала года, экономический рост устойчиво ускоряется: в I квартале 
2019 года на фоне адаптации к принятым решениям в области налоговой политики динамика ВВП составила 0,5% г/г, во II квартале, рост показателя  ускорился до 0,9% г/г, а в III квартале темпы роста экономики 
достигли 1,7% г/г (рисунок 1). 
По предварительным оценкам Минэкономразвития России, основной вклад в экономический рост в III квартале (как и в первой половине года) внесло промышленное производство. Ускорению динамики ВВП по сравнению с первой половиной года способствовал рост в сегменте сельского хозяйства (на фоне высокого урожая основных сельскохозяйственных культур) и оптовой торговли. Вместе с тем другие базовые отрасли (строительство, транспорт) в течение III квартала 2019 года демонстрировали слабую динамику.  
 Рисунок 1
ВВП 
(прирост, в % к соответствующему кварталу предыдущего года)

Ожидается, что до конца года поддержку ВВП окажут смягчение денежно-кредитных условий и ускорение роста бюджетных расходов, в том числе на реализацию национальных проектов, направленных на смягчение существующих в настоящее время структурных ограничений, в результате чего по итогам года рост ВВП составит 1,3 процента.
Рост промышленного производства сохраняется на высоком уровне: 3,0% г/г во II квартале и 2,9%г/г в III квартале 2019 года после 2,1% г/г  в I квартале (2,7% г/г по итогам 9 месяцев). Темпы роста обрабатывающей промышленности в январе-сентябре составили 2,2% г/г, продолжая устойчиво ускоряться с 1,3% в  I квартале 2019 года до 2,4% во II квартале и 2,9% в III квартале 2019 года. В структуре обрабатывающий промышленности:
-  основной вклад в совокупную динамику внесли производства,  ориентированные на внутренний рынок. В потребительском сегменте ключевые сектора сохраняют рост выпуска: пищевая промышленность, фармацевтика, производство авто. В инвестиционно-ориентированной сфере отрицательная совокупная динамика по итогам 9 месяцев 2019 года определяется снижением  выпуска в двух самых крупных сегментах -  «тяжелое машиностроение» (выпуск машин для сырьевых отраслей)  и «производство прочих транспортных средств» (производство железнодорожных локомотивов и летательных средств), однако темпы спада выпуска в этих сегментах устойчиво замедляются; 
- производства, ориентированные на внешний рынок, сохранили рост, но квартальная динамика продолжает замедляться: если ускорение темпов роста выпуска в III квартале зафиксировано по химическому производству, а также  производству кокса и резины, то металлургия и темпы выпуска в целлюлозно-бумажном комплексе в III квартале показали отрицательную динамику.
Динамика выпуска в сфере водоснабжения и водоотведения  по итогам 9 месяцев 2019 года составила 1,4% г/г (0,9% г/г в I квартале 2019 года, 
2,1% во II квартале, 1,3% в III квартале), темпы роста выпуска электрической энергии, газа и пара после снижения в I квартале на 1,5% г/г  во II квартале выросли на 1,5% г/г, а в III квартале поднялись до 2,4% г/г (0,8% г/г по итогам января-сентября).
Ухудшение темпов роста отмечается в секторе добычи полезных ископаемых, где объемы выпуска замедляются на протяжении всего года: после рекордных 7,2% г/г в IV квартале 2018 года на фоне выполнения Россией параметров соглашения ОПЕК+[footnoteRef:1] о сокращении добычи нефти 
в I квартале 2019 года динамика показателя замедлилась до 4,7% г/г, 
во II квартале опустилась до 3,3% г/г, а в III квартале составила 2,9% г/г
 (3,9% по итогам 9 месяцев 2019 года).  [1:  Соглашение об ограничении добычи в размере 1,2 млн. барр./сут., заключенное в декабре 2018 г. сроком на 6 месяцев, в начале июля 2019 г. было продлено еще на 9 месяцев, до конца марта 2020 года.] 

Оперативные индикаторы инвестиционной активности указывают на возможное ускорение темпов капиталовложений в основные средства 
в III квартале 2019 года по сравнению с невысокой динамикой первой половины года (0,5-0,6% г/г в I-II квартале 2019 года):
- динамика инвестиционного импорта (из стран дальнего зарубежья) замедлила снижение (с -4,1% г/г в I квартале 2019 года и -7,0% во II квартале до -1,7% г/г в III квартале): в III квартале возобновились покупки механического оборудования, увеличилось приобретение оптических товаров и наземного «нелегкового» транспорта, замедлился спад поставок электрооборудования  и летательных аппаратов;
- темпы роста строительных работ незначительно ускорились: если в первом полугодии индикатор существенно не менялся по отношению к соответствующему периоду прошлого года (0,2 г/г  и 0,1% в I- II кварталах 2019 года), то в III квартале темпы роста строительных работ выросли на 0,5% (0,3% г/г по итогам 9 месяцев года). Улучшению ситуации частично способствовало ускорение темпов роста жилищного строительства (из числа всех введенных в действие зданий более 90% составляют здания жилого назначения): после снижения ввода жилых домов в I квартале 2019 года на 5,6% г/г, во II квартале показатель вырос на 14,6%, а в III квартале  на 12,5%  (6,9% по итогам 9 месяцев 2019 года).
В дальнейшем улучшению динамики частных капиталовложений будет способствовать смягчение проводимой Банком России денежно-кредитной политики: сводная ставка кредитования для организаций уже снизилась с 9,4% в начале года до 8,7% в августе в 2019 года. Смягчение процентных условий кредитования продолжится по мере завершения переноса снижения ключевой ставки Банка России в ставки кредитных организаций.
В отличие от улучшения ситуации в промышленном и инвестиционном секторе, в потребительском сегменте охлаждение спроса усиливается на протяжении всего года: если в I квартале 2019 года оборот розничной торговли замедлился до 1,9% г/г (после 2,8% в  IV квартале прошлого года), во II квартале 2019 года показатель опустился до 1,6%, то в III квартале потребительская активность оценивается в районе 0,8% г/г (1,4% по итогам
 9 месяцев 2019 года против 2,8% за аналогичный период прошлого года).
Помимо продолжающегося ухудшения спроса в непродовольственном секторе (определявшего совокупную динамику частного потребления в первой половине года), в III квартале дополнительное давление на потребительскую активность оказало ухудшение спроса на продовольственные товары. Если в I-II кварталах потребление продовольственных товаров оставалось на уровне второй половины прошлого года, существенно не изменяясь и  оставаясь весьма сдержанным (1,5% г/г в I квартале 2019 года и 1,7% во II квартале 2019 года), то 
в III квартале динамика показателя замедлилась более чем вдвое – до 0,7% г/г (1,3% г/г по итогам 9 месяцев).  В непродовольственном секторе динамика спроса по-прежнему замедляется: после 3,8% в IV квартале 2018 года 
в I квартале 2019 года показатель замедлился до 2,2% г/г, во II квартале - до 1,6% г/г, в III квартале опустившись до 1,0% г/г (1,6% г/г по итогам 
9 месяцев). Граждане продолжают оптимизировать свое потребление за счет снижения объема покупок непродовольственных товаров, в том числе длительного пользования (автомобильный рынок после роста на 7,9%г/г 
в IV квартале 2018 года, в I квартале 2019 года сократился на 0,3% г/г, а 
во II и III квартале упал на 4,2%г/г и 1,2%г/г соответственно). 
Замедление потребительской активности продолжается даже несмотря на улучшение ситуации с доходами населения. В III квартале 2019 года впервые после трех кварталов отрицательной динамики темпы роста реальных располагаемых доходов населения вышли в положительную область, составив 3,0% г/г (-2,0% г/г в IV квартале 2018 года, 
-2,5% и -0,1% г/г в I-II кварталах 2019 года). Улучшению динамики способствовали:
- ускорение темпов роста оплаты труда  - ключевого компонента доходов) – динамика реальной начисленной заработной платы ускорилась с 1,3% г/г в I квартале 2019 года и  2,6% во II квартале  до 3,0% и 2,4% в июле-августе (2,2% по итогам 8 месяцев года);
- повышение доходов от предпринимательской деятельности (в том числе доходов, ненаблюдаемых прямыми статистическими методами) как отражение ускорения экономической активности.
На фоне охлаждения потребительского спроса наблюдается снижение инфляционного давления. Темп роста потребительских цен в январе-сентябре составил 2,3% (4,0% г/г в годовом выражении по итогам сентября) причем скорость роста цен постепенно замедлялась, в III квартале перейдя в дефляцию преимущественно благодаря хорошему урожаю  сельскохозяйственных культур (1,8% в I квартале 2019 года, 
0,7% во II квартале и -0,2% в III квартале 2019 года). 
Повышение базовой ставки НДС отразилось на динамике цен существенно меньше, чем ожидалось ранее, и полностью исчерпано 
в I квартале 2019 года. В дальнейшем воздействие на рост цен оказывало укрепление рубля и локальные дезинфляционные факторы. На этом фоне инфляционные ожидания населения поступательно снижались с 10,4% в январе до 8,6% в ноябре 2019 года.
Рисунок 2
Уровень инфляции 
(прирост, в % к соответствующему месяцу предыдущего года)


Конъюнктура на сырьевых товарных рынках несколько ухудшилась. 
В первой половине 2019 года росту мировых цен на нефть марки «Юралс» 
(с 63,2 доллара США за баррель в I квартале до 68,1 доллара США за баррель во II квартале 2019 года) способствовали:
- действие соглашения стран ОПЕК+ об ограничении добычи, вступившее в силу с января 2019 года;
-  снижение объемов добычи сверх установленных соглашением квот Саудовской Аравией;
[bookmark: _GoBack]- перебои предложения нефти из ряда нефтедобывающих стран (Венесуэла и Иран). 
Со второй половины 2019 года на мировом рынке нефти наблюдалась коррекция ценовой динамики: в III квартале 2019 года средняя цена на нефть марки «Юралс» снизилась до 61,3 доллара США за баррель. Основными факторами снижения цен стали опасения более сильного, чем ожидалось ранее, замедления мирового экономического роста преимущественно в связи с ужесточением торговых противоречий (США и Китай). Всплеск нефтяных цен в сентябре, вызванный атакой беспилотников на объекты по подготовке нефти на месторождениях в Саудовской Аравии, носил временный характер и не повлиял на общий тренд по снижению ценовой динамики. 

Рисунок 3
Среднемесячные мировые цены на нефть марки «Юралс»
(долларов США/баррель.)

Несмотря на ухудшение ценовой конъюнктуры сырьевых рынков, благодаря действию «бюджетных правил» (снижение чувствительности курсовых колебаний к динамике цен на нефть)  средний номинальный курс доллара США к рублю в III квартале практически не изменился по сравнению со значением показателя во II квартале, составив  64,6 рубля за доллар США (за период) после 66,1  рубля за доллар в I квартале 2019 года (65,1 рубля за доллар США по итогам 9 месяцев года).
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[bookmark: OLE_LINK1][bookmark: OLE_LINK2]Средний номинальный курс доллара США к рублю за период 
(рубль/доллар США)


В таблице 1 представлены макроэкономические показатели, существенно повлиявшие на исполнение бюджетов бюджетной системы Российской Федерации.

Таблица 1
Основные макроэкономические показатели 
	Показатель
	9 месяцев 2018
	9 месяцев 2019

	Валовой внутренний продукт, млн. рублей
	74 389 093,8
	78 775 817,8*

	Валовой внутренний продукт, прирост в % к предыдущему году
	2,1
	1,0

	Индекс потребительских цен, прирост в % к декабрю предыдущего года
	2,5
	2,3

	Ввод в действие жилых домов, прирост в % к предыдущему году
	-2,0
	6,9

	Оборот розничной торговли, прирост в % к предыдущему году
	2,8
	1,4

	Реальные располагаемые денежные доходы населения (с учетом единовременной выплаты), прирост в % к предыдущему году
	0,9
	0,2

	Уровень общей безработицы (в среднем за месяц), %
	4,8
	4,6

	Экспорт товаров (по данным таможенной статистики)**, млрд. долларов США
	325,4
	271,0*

	Импорт товаров (по данным таможенной статистики)**, млрд. долларов США
	175,9
	161,8*

	Экспорт нефти *, млн. тонн
	190,3
	195,9

	Экспорт нефтепродуктов *, млн. тонн
	113,9
	110,6

	Экспорт газа природного *, млн. тонн
	161,9
	157,8

	Курс доллара США (среднегодовой), рублей/долларов США
	 
	65,1

	Средняя цена на нефть марки «Юралс», долларов США/баррель за год
	70,6
	64,2

	Цена на газ (дальнее зарубежье), долларов США / тыс. куб. м.*
	230,8
	215,5



* оценка Минэкономразвития России.
** данные ФТС России, не включая рыбу и морепродукты Российской Федерации, не подлежащие доставке для оформления  на территории Российской Федерации; бункерное топливо, горючее, приобретённые за пределами территории Российской Федерации; товары и транспортные средства, ввезенные физическими лицами; досчет на неучтенные объемы взаимной торговли со странами ЕАЭС
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1 кв. 2012	2 кв. 2012	3 кв. 2012	4 кв. 2012	1 кв. 2013	2 кв. 2013	3 кв. 2013	4 кв. 2013	1 кв. 2014	2 кв. 2014	3 кв. 2014	4 кв. 2014	1 кв. 2015	2 кв. 2015	3 кв. 2015	4 кв. 2015	1 кв. 2016	2 кв. 2016	3 кв. 2016	4 кв. 2016	1 кв. 2017	2 кв. 2017	3 кв. 2017	4 кв. 2017	1 кв. 2018	2 кв. 2018	3 кв. 2018	4 кв. 2018	1 кв. 2019	2 кв. 2019	3 кв. 2019	5.4423645300000061	4.4379007200000018	3.2683556100000004	1.9055164800000028	1.2560878400000064	1.6827957400000031	1.6261385899999965	2.4701006599999999	0.46749088999999344	1.3022105400000044	0.88006020000000262	0.32795971000000179	-1.7984051100000045	-3.5057678900000013	-2.0220790700000038	-1.9321218200000061	-0.38945601000000352	0.33700785999999994	0.28938605999999822	0.95426858999999808	1.4798011099999968	2.533797320000005	2.3127833500000037	0.33566113999999914	1.8509630899999934	2.1590865699999995	2.178047179999993	2.7456242800000012	0.54959359000000063	0.85415005999999494	1.7000000000000028	
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