I. МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ УСЛОВИЯ ИСПОЛНЕНИЯ ФЕДЕРАЛЬНОГО БЮДЖЕТА

Темпы роста ВВП по итогам 9 месяцев 2018 года, по оценкам Минэкономразвития России, составили 1,6 % г/г: в I квартале 2018 года, рост ВВП достиг 1,3% г/г, во II квартале динамика показателя ускорилась 
до 1,9% г/г, однако в III квартале 2018 года рост ВВП более сдержанный и оценивается 1,3*% г/г (рисунок 1).  По данным Минэкономразвития России, замедлению экономического роста в III квартале способствовало ухудшение ситуации в сельском хозяйстве, где негативное влияние оказал эффект высокой базы прошлого года (смещенный с/х сезон, связанный с аномальными погодными условиями). 
Ожидается, что до конца года положительные темпы роста экономической активности сохранятся и в 2018 году рост ВВП достигнет 1,8%.
Рисунок 1
ВВП (прирост, в % к соответствующему кварталу предыдущего года)

* По оценкам Минэкономразвития России
Темпы роста инвестиций в основной капитал постепенно замедляются. Если по итогам I квартала 2018 года инвестиции в основной капитал выросли на 3,6% г/г, то во II квартале динамика показателя опустилась до 2,8% г/г, что связано с замедлением инвестиционного импорта (инвестиционный импорт из стран дальнего зарубежья во II квартале 2018 года замедлился до 5,4% г/г после 25% г/г кварталом ранее). Ухудшение инвестиционной активности продолжилось и в III квартале 2018 года в связи с тем, что: 
- динамика инвестиционного импорта (из стран дальнего зарубежья) в III квартале 2018 года перешла в отрицательную область (-6,2% г/г), преимущественно за счет сокращения поставок механического оборудования;
- темпы роста строительных работ (на которые приходится около 60% всех инвестиций) не смогли сохранить позитивную динамику: отмечаемый в строительном сегменте рост во II квартале 2018 года (+0,9% г/г) сменился спадом (-0,4% г/г в III квартале 2018 года). Учитывая более глубокое падение, наблюдаемое в I квартале 2018 года (-4,0% г/г), по итогам 9 месяцев показатель остался отрицательным (-0,7% г/г). Ухудшение ситуации в строительном сегменте в III квартале связано, в том числе, с негативной динамикой жилищного строительства (из числа всех введенных в действие зданий более 90% составляют здания жилого назначения): ввод жилых домов во II квартале сократился на 10,3% г/г, а в III квартале – на 10,6 г/г. На этом фоне, несмотря на уверенный рост в начале года (+19,6% г/г в I квартале 
2018 года), динамика ввода в действие жилых домов по итогам полугодия оказалась хуже аналогичного периода 2017 года (-1,9% г/г).
Дополнительным фактором, оказывающим давление на динамику инвестиций, является ухудшение деловых настроений, обусловленное повышенной волатильностью на финансовых рынках, объявлением о введении дополнительных санкционных мер, ускорением оттока капитала (индекс PMI промышленности в июле и августе держался ниже ватерлинии, свидетельствуя о снижении деловой активности, лишь к концу квартала поднявшись до пороговых 50 пунктов).
Оживление потребительской активности сохраняется на протяжении всего 2018 года, тем не менее, к концу рассматриваемого периода динамика показателя замедлилась: если в I квартале 2018 года рост оборота розничной торговли составил 2,4% г/г, во II квартале показатель ускорился до 2,9%, 
то в III квартале потребительская активность оценивается в районе 2,6% г/г. По итогам 9 месяцев 2018 года показатель вырос на 2,6%. Основой роста, как и кварталом ранее, остается восстановление активности в непродовольственном сегменте (+4,0% г/г в III квартале, +3,4% г/г в январе-сентябре). Причем на фоне ожиданий  дальнейшего роста цен (в том числе от повышения НДС), ухудшения экономических условий из-за санкций, а также ослабления курса устойчиво высокий спрос сохраняется по группе товаров длительного пользования (например, темпы роста продаж легковых автомобилей в III квартале составили 9,2% г/г). В свою очередь, спрос на продовольственные товары  в III квартале существенно замедлился (+1% г/г в III квартале, +1,8% г/г в январе-сентябре) не сумев сохранить высокую динамику, отмечаемую кварталом ранее (связанную, в том числе, с проведением в России Чемпионата мира по футболу). Объем платных услуг населению по итогам 9 месяцев вырос на 2,8%: рост, отмечаемый в I квартале 2018 года (+2,0% г/г) продолжился более динамичными темпами 
во II квартале (+4,0% г/г) и II квартале (+2,8% г/г).
Динамика частного потребления  поддерживается несколькими факторами.
Во-первых, ситуацией на рынке труда. По итогам января-сентября темпы роста реальных располагаемых доходов населения составили 1,1% в 2018 году (1,7% г/г с коррекцией на осуществление единовременной выплаты), в III квартале 2018 года показав нулевую динамику. Замедление темпов роста связано с повышением инфляции и ухудшением динамики незарплатных доходов. В свою очередь темпы роста реальных зарплат - ключевого компонента доходов - остаются устойчиво высокими (+8,4% по итогам 9 месяцев 2018 года): после роста оплаты труда на 10,2% г/г 
в I квартале 2018 года (в том числе благодаря индексации трудовых компенсаций в бюджетном секторе), в дальнейшем динамика реальных зарплат замедлилась, но осталась внушительной (7,6% во II квартале и 7,2% в III квартале 2018 года). Основной вклад в рост реальных заработных плат вносит ускорение динамики оплаты труда в бюджетном секторе.  Поддержку заработным платам также оказывает высокий спрос на трудовые ресурсы, о чем свидетельствует низкая безработица (4,7% с исключением сезонности к концу III квартала 2018 года против 5,3% за аналогичный период прошлого года).
Во-вторых, ускоренным ростом розничного кредитования: как результат облегчения условий получения потребительского кредита. Домашние хозяйства финансировали покупки за счет кредитования и использования сбережений, что в августе-сентябре отразилось на уменьшении нормы сбережений до значений существенно ниже уровней 2013 – 2014 годов.
Как и ожидалось, в III квартале 2018 года инфляция продолжила движение к целевому ориентиру Банка России: в годовом выражении к концу квартала показатель достиг 3,4% г/г (3,0% годом ранее). Рост потребительских цен с начала года составил 2,5%, что выше значения прошлого года (1,7% по итогам января-сентября 2017 года). Наблюдаемое во второй половине года ускорение инфляции связано с более высокими темпами роста цен на продовольствие (низкая база предыдущего года), ослаблением курса рубля и опережающим повышением цен на товары и услуги некоторыми производителями в преддверии увеличения базовой ставки НДС до 20%. Учитывая, что эффект переноса курса в цены носит растянутый во времени характер, последствия ослабления рубля продолжат проявляться до конца года. Инфляционные ожидания после рекордно минимальных за всю историю наблюдения значений в апреле 2018 года (7,8%) вернулись на повышенный уровень (9,3% в октябре 2018 года): помимо опасений относительно роста цен на бензин сохраняется высокая доля респондентов, считающих текущее время подходящим для крупных покупок, так как в дальнейшем ожидается рост цен.

Рисунок 2
Уровень инфляции 
(прирост, в % к соответствующему месяцу предыдущего года)

Замедление потребительского и инвестиционного спроса оказало давление на динамику промышленного производства: если в I квартале            2018 года зафиксирован рост показателя на 2,8% г/г, во II квартале темпы роста промышленного производства ускорились до 3,2%, то в III квартале рост производства замедлился до 2,9% (+3,0% по итогам января-сентября 
2018 года). 
[bookmark: _GoBack]Основной вклад в рост выпуска внес сектор добычи (+4,9% г/г 
в III квартале 2018 года, +2,9% по итогам 9 месяцев 2018 года), в сентябре показавший максимальные темпы роста с 2014 года. Ускорение в добывающей промышленности обусловлено в первую очередь наращиванием добычи нефти на фоне изменения параметров соглашения ОПЕК+ и анонсированных планов Российской Федерации и Саудовской Аравии увеличить добычу в сентябре-декабре. Обрабатывающий сектор 
в III квартале 2018 года прибавил 2,2% г/г (+3,3% в январе-сентябре 
2018 года). По итогам 9 месяцев года увеличение производства отмечается по большинству отраслей: традиционно нарастили выпуск отрасли ориентированные на экспорт (производство кокса и нефтепродуктов, древесины и бумаги, химическая промышленность), положительные темпы роста производства сохраняются в секторах, ориентированных на внутренний рынок: причем не только в потребительском сегменте (пищевая и легкая промышленность, производство мебели, легковых авто и фармацевтика), но и в инвестиционно-ориентированной сфере (производство стройматериалов, транспортных средств). Улучшение погодных условий после пониженных температур начала года привело к замедлению динамики выпуска электрической энергии, газа и пара, а также кондиционирования  воздуха (+0,5% в III и во II квартале  2018 года после +2,9% в I квартале, +1,6% по итогам I полугодия). Водоснабжение и водоотведение в III квартале 2018 года нарастили выпуск на 4,1% после спада  на 2,3% г/г в I квартале 2018 года и 1,9% во II квартале, по итогам 9 месяцев показав нулевую динамику.
Конъюнктура на сырьевых товарных рынках остается благоприятной: средняя цена на нефть марки «Юралс» выросла с 65,2 долларов США за баррель в I квартале до 72,5 долларов США за баррель  во II квартале и 
74 долларов США за баррель в III квартале 2018 года. По итогам 9 месяцев 2018 года средняя цена на нефть марки «Юралс» составила 70,6 рублей за доллар США (58,3 рублей за доллар США  годом ранее).
Росту нефтяных котировок, как и прежде, способствовали обвал добычи нефти в Венесуэле, рост геополитической премии в цене на нефть, опасения участников рынка относительно сокращения предложения иранской нефти после введения американских санкций, рост мирового спроса на нефть. Причем постепенное увеличение объемов добычи нефти некоторыми странами ОПЕК+ и Россией в результате изменения параметров соглашения об ограничении добычи компенсируется выпадающим объемом добычи других крупных нефтеэкспортеров. Более того, в сентябре на заседании мониторингового комитета страны ОПЕК+ отказались от дополнительного увеличения добычи нефти и подтвердили намерение достичь выполнения квоты на уровне 100,0  процентов.


Рисунок 3
Среднемесячные мировые цены на нефть марки «Юралс» (долларов США/баррель)
На фоне заметного ухудшения настроений и ожиданий инвесторов произошло ослабление курса национальной валюты: в июле – сентябре 
2018 года средний номинальный курс доллара США к рублю составил 
65,5 рубля за доллар (за период) после 61,8 и 56,9  рубля за доллар США              во II и I квартале 2018 года соответственно. Наблюдались повышение рисковой премии России на международных рынках, отток средств иностранных инвесторов из российских активов, снижение котировок на фондовых рынках. Дополнительное давление оказала ситуация на глобальных рынках, в частности снижение склонности к риску, которое обусловило ослабление большинства валют стран с формирующимися рынками, в том числе и рубля. 
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В таблице 1 представлены макроэкономические показатели, существенно повлиявшие на исполнение бюджетов бюджетной системы Российской Федерации.
Таблица 1
Основные макроэкономические показатели 
	Показатель
	9 месяцев 
2017  г.
	9 месяцев 
2018 г.

	Валовой внутренний продукт, млн. рублей
	66 533 771,0
	73 736 461,6*

	Валовой внутренний продукт, прирост в % к предыдущему году
	1,8
	1,6*

	Индекс потребительских цен, прирост в % к декабрю предыдущего года
	1,7
	2,5

	Ввод в действие жилых домов, прирост в % к предыдущему году
	-6,4
	-1,9

	Оборот розничной торговли, прирост в % к предыдущему году
	0,5
	2,6

	Реальные располагаемые денежные доходы населения (с учетом единовременной выплаты), прирост в %                                      к предыдущему году
	-1,9
	1,1

	Реальная заработная плата работников организаций, прирост в % к предыдущему году
	2,7
	8,4

	Уровень общей безработицы (в среднем за месяц), %
	5,3
	4,8

	Экспорт товаров (по данным таможенной статистики)**,
 млрд. долларов США
	254,3
	320,2*

	Импорт товаров (по данным таможенной статистики)**,
млрд. долларов  США
	162,9
	183,7*

	Экспорт нефти *, млн. тонн
	190,5
	190,3

	Экспорт нефтепродуктов *, млн. тонн
	115,9
	113,9

	Экспорт газа природного *, млн. тонн
	150,4
	161,9

	Фонд заработной платы работников организаций*, 
млрд. рублей
	15 064,3
	16 880,0

	Курс доллара США (среднегодовой), рублей/доллар США
	58,3
	61,3

	Средняя цена на нефть марки «Юралс», долларов США/баррель за год
	50,6
	70,6

	Цена на газ (дальнее зарубежье), долларов США / тыс. куб. м.*
	186,4
	230,8



* оценка Минэкономразвития России.
** данные ФТС России, не включая рыбу и морепродукты Российской Федерации, не подлежащие доставке для оформления  на территории Российской Федерации; бункерное топливо, горючее, приобретённые за пределами территории Российской Федерации; товары и транспортные средства, ввезенные физическими лицами; досчет на неучтенные объемы взаимной торговли со странами ЕАЭС.
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1 кв. 2012	2 кв. 2012	3 кв. 2012	4 кв. 2012	1 кв. 2013	2 кв. 2013	3 кв. 2013	4 кв. 2013	1 кв. 2014	2 кв. 2014	3 кв. 2014	4 кв. 2014	1 кв. 2015	2 кв. 2015	3 кв. 2015	4 кв. 2015	1 кв. 2016	2 кв. 2016	3 кв. 2016	4 кв. 2016	1 кв. 2017	2 кв. 2017	3 кв. 2017	4 кв. 2017	1 кв. 2018	2 кв. 2018	3 кв. 2018*	5.4423645300000061	4.4379007200000018	3.2683556100000004	1.9055164800000028	1.2560878400000064	1.6827957400000031	1.6261385899999965	2.4701006599999999	0.46749088999999344	1.3022105400000044	0.88006020000000262	0.32795971000000179	-1.4560601900000023	-3.2773218199999974	-2.5677903800000053	-2.7407550300000025	-0.51308853000000454	-0.37804457000000014	-0.24378249000000096	0.36221161999999651	0.60146808000000362	2.5156884799999943	2.1826802300000026	0.87381603999999413	1.341749440000001	1.9433007599999996	1.3	
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