1. [bookmark: _GoBack]МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ УСЛОВИЯ ИСПОЛНЕНИЯ ФЕДЕРАЛЬНОГО БЮДЖЕТА

За истекшие 9 месяцев 2017 года наблюдаемое ранее восстановление экономической активности продолжилось. 
Темпы роста ВВП остаются устойчиво высокими: если в I квартале 
2017 года рост ВВП составил 0,5% г/г, то во II квартале динамика показателя выросла до 2,5 процента. По оценкам Минэкономразвития России, 
в III квартале 2017 года рост ВВП составил 2,2% (рисунок 1), основное влияние на сохранение высокой положительной экономической динамики оказало сельское хозяйство, в том числе благодаря рекордному сбору урожая зерновых. По оценке Минэкономразвития России, рост ВВП за прошедшие 
9 месяцев 2017 года составил 1,8% г/г.
Рисунок 1
ВВП (прирост, в % к соответствующему кварталу предыдущего года)

* По оценкам Минэкономразвития России
Промышленное производство за истекшие 9 месяцев 2017 года выросло на 1,8% г/г: за символическим увеличением выпуска в начале года (+0,1% г/г 
в I квартале 2017 года) последовало значительное ускорение темпов производства (+3,8% г/г во II квартале) после чего динамика несколько замедлилась (+1,4% г/г в III квартале). В обрабатывающем секторе  наблюдаемый во II квартале рост (+3,2% г/г) позволил переломить отрицательную динамику начала года (-0,8% г/г в I квартале), что в совокупности с ростом выпуска в III квартале (+0,4% г/г) обеспечило повышение объемов производства по итогам 9 месяцев 2017 года 
на 1,0 процент. В экспортоориентированных отраслях сохраняется позитивная динамика, рост производства начали показывать отрасли, ориентированные на внутренний спрос: производство пищевых продуктов, товаров легкой промышленности, производство товаров длительного пользования (выпуск автотранспортных средств и бытовых приборов). 
После увеличения спроса на энергоносители на внутреннем рынке из-за аномально холодных летних месяцев и, как следствие, ускорения темпов роста добычи полезных ископаемых (с +1,2% г/г в I квартале до +4,8% г/г 
во II квартале), в III квартале на фоне нормализации погодных условий темпы роста добывающей промышленности замедлились (+2,3% г/г, 
+2,8% г/г по итогам 9 месяцев 2017 года). Климатический фактор также обеспечил замедление темпов производства электрической энергии, газа и пара (+1,3% г/г в I квартале, +3,6% во II квартале, +0,2% в III квартале, 
+1,7% по итогам 9 месяцев 2017 года). В водоснабжении, водоотведении и утилизации отходов восстановительный рост выпуска во II квартале 
(+1,0% г/г) не смог компенсировать спад начала года (-5,1% г/г) в I квартале, ситуация усугубилась снижением выпуска в III квартале (-3,7% г/г), 
в результате по итогам 9 месяцев 2017 года производство снизилось на 
2,6 процента.
По оценкам Минэкономразвития России, темп роста инвестиций в основной капитал в III квартале составил 3,6%-4,0% после 6,3% г/г 
во II квартале и 2,3% г/г в I квартале 2017 года. Однако, учитывая плановый  пересмотр данных о динамике в строительном секторе[footnoteRef:1], где рост оказался менее значительным, чем предполагалось ранее, официальная инвестиционная статистика за I полугодие с высокой долей вероятности будет скорректирована вниз.  [1: Данные скорректированы на основе уточненных отчетов респондентов и изменения структуры выполненного объема работ организациями по итогам сплошного обследования субъектов малого и среднего предпринимательства.] 

Динамика объема строительных работ продолжает устойчиво восстанавливаться: с (-)4,5% г/г в I квартале спад замедлился  до (-)2,6% г/г во II квартале, а в III квартале снижение показателя остановилось.
В результате за 9 месяцев 2017 года объем строительных работ снизился на 2,0% г/г. В то же время уточненные данные указывают на то, что восстановление в строительном секторе оказалось менее выраженным, чем анонсировалось ранее. До пересмотра статистики во II квартале предполагался рост объема строительных работ (+3,2% г/г) вместо текущего спада выпуска (-2,6% г/г). В июле-августе 2017 года  в строительном секторе также ранее фиксировался уверенный рост (+7,1% и +7,2% г/г соответственно), однако согласно уточненным данным динамика показателя составила  (-)0,6% и  (+)0,6%  соответственно. Восстановлению строительной динамики во многом способствовало улучшение состояния сектора жилищного строительства: рост ввода жилых домов в III квартале 2017 года (+2,1% г/г) не смог компенсировать негативное влияние отрицательной динамики начала года (-15,8% г/г в I квартале и -6,9% г/г во II квартале), но способствовал замедлению спада по итогам 9 месяцев 2017 года (-6,4% г/г против -11,3% г/г по итогам I полугодия 2017 года).
На фоне оживления экономической активности состояние рынка труда продолжает улучшаться: уровень безработицы снизился с 5,6% в I квартале и 5,2% в среднем во II квартале до 5,0% в III квартале 2017 года. Продолжается устойчивое сокращение регистрируемой безработицы, вслед за которой снижается коэффициент напряженности (отношение числа граждан не занятых трудовой деятельностью к числу вакантных должностей и свободных рабочих мест). Уверенно падает уровень неполной занятости - численность работающих неполное рабочее время, находящихся в простое по инициативе администрации и в отпусках по соглашению сторон.
Ситуация с реальными располагаемыми доходами населения устойчиво улучшается: после значительного спада во II квартале (-2,6% г/г) 
в III квартале снижение показателя замедлилось (до -0,7% г/г), что привело 
к замедлению темпов сокращения реальных располагаемых доходов по итогам 9 месяцев 2017 года (-1,2% г/г в 2017 году против -5,6% г/г 
в 2016 году за аналогичный период).
Основным фактором улучшения динамики реальных располагаемых доходов остается продолжающийся рост реальных зарплат - ключевого компонента доходов. Причем эти темпы роста по-прежнему весьма высокие: (+)2,4% г/г в I квартале, (+)3,4% г/г во II квартале, (+)2,6% г/г в III квартале 2017 года. В результате, по предварительным оценкам, за 9 месяцев 
2017 года реальная заработная плата выросла на 2,5% г/г. В ближайшие месяцы ожидается ускорение роста показателя до 4,0–5,0% г/г за счет повышения оплаты труда отдельным категориям работников бюджетной сферы (медицинские работники, научные сотрудники, преподаватели высших учебных заведений), в результате по итогам года рост реальных зарплат ожидается на уровне 3,2 процента.
Улучшение ситуации с реальными располагаемыми доходами населения стало основой для восстановления потребительской активности. Если в I квартале 2017 года оборот розничной торговли снизился на 1,6% г/г, во II квартале впервые после более чем двухлетнего спада отмечался рост потребления (+1,0% г/г), то к III кварталу динамика показателя ускорилась до 2,0% г/г. Наиболее заметное восстановление потребительской активности отмечается в непродовольственном сегменте, прежде всего по группе товаров длительного пользования: например, продажи легковых автомобилей -  
5 месяц подряд демонстрируют двузначные темпы роста. Объем платных услуг населению по итогам 9 месяцев 2017 года вырос на 0,2% г/г: 
рост фиксируется на протяжении всех трех кварталов (+0,2% г/г, +0,6%г/г и +0,3%г/г  соответственно).
Потребительские цены в III квартале снизились на 0,6 процента.  Основной вклад в динамику показателя внесла плодоовощная продукция,
так как после нормализации погодных условий и, как следствие, активизации сбора урожая, выросло предложение сельскохозяйственных товаров. В целом за 9 месяцев 2017 года рост цен составил 1,7 процента. 
Рисунок 2
Уровень инфляции 
(прирост, в % к соответствующему месяцу предыдущего года)

Средняя цена на нефть марки «Юралс» в III квартале поднялась до 
51 долларов США за баррель после 48,5 долларов США за баррель 
во II квартале и  52,0 долларов США за баррель в I квартале 2017 года. 
Росту цены на нефть марки «Юралс» в III квартале способствовали:
природно-климатические катаклизмы и, как следствие, снижение объемов бурения;
действие соглашения о заморозке добычи нефти странами ОПЕК/неОПЕК и связанное с ним сокращение объемов избыточных запасов;
замедление роста добычи в США на фоне стабилизации буровой активности и снижения эффективности добычи на некоторых сланцевых месторождениях. 
В январе-сентябре 2017 года цена на нефть марки «Юралс»  составила 
50,6 долларов США за баррель, что на 27,5% выше значения за соответствующий период прошлого года.

Рисунок 3
Среднемесячные мировые цены на нефть марки  «Юралс»
(долларов США/баррель)

Повышение геополитической напряженности (вероятность усиления некоторых параметров санкций в отношении России) и повышение волатильности на мировых товарных и финансовых рынках отразились на динамике курса рубля. Средний номинальный курс доллара США к рублю 
за июль-сентябрь 2017 года вырос до 59 рубля за доллар США (за период) после 57,1 во II квартале (58,8 рубля за доллар США в январе-марте 
2017 года). По итогам 9 месяцев 2017 года средний курс доллара США к рублю составил 58,3 рублей за доллар США.
Рисунок 4
Средний номинальный курс доллара США к рублю за период (рубль/доллар США)



По данным Минэкономразвития России, в январе-сентябре 2017 года  внешнеторговый  оборот России  составил 415,7 млрд. долларов США, что на  25,4% выше, чем в  январе - сентябре 2016 года. Экспорт России 
 в I полугодии 2017 года составил 253,6 млрд. долларов США (по кругу товаров, учитываемых ФТС России) и по сравнению с январем-сентябрем 2016 года увеличился на 25,7 процента. Импорт России в январе-сентябре 2017 года составил 162,1 млрд. долларов США (по кругу товаров, учитываемых ФТС России), что на 24,9% больше, чем за аналогичный период прошлого года.
В таблице 1 представлены макроэкономические показатели, существенно повлиявшие на исполнение бюджетов бюджетной системы Российской Федерации.
Таблица 1
Основные макроэкономические показатели 
	Показатель
	9  месяцев
2016 года
	9 месяцев
 2017 года

	Валовой внутренний продукт*, млн. рублей
	61 966 773,7
	65 582 000,0

	Валовой внутренний продукт*, прирост в % к предыдущему году
	-0,4
	1,8

	Индекс потребительских цен, прирост в % к декабрю предыдущего года
	4,1
	1,7

	Ввод в действие жилых домов, прирост в % к предыдущему году
	-4,6
	-6,4

	Оборот розничной торговли, прирост в % к предыдущему году
	-4,5
	0,5

	Реальные располагаемые денежные доходы населения, прирост в % к предыдущему году
	-5,6
	-1,2

	Реальная заработная плата работников организаций, прирост в % к предыдущему году
	0,4
	2,5

	Уровень общей безработицы (в среднем за месяц), %
	5,6
	5,3

	Экспорт товаров (по данным таможенной статистики)*, млрд. долларов США
	201,7
	253,6

	Импорт товаров (по данным таможенной статистики)*, млрд. долларов США
	129,8
	162,1

	Экспорт нефти *, млн. тонн
	189,8
	190,5

	Экспорт нефтепродуктов *, млн. тонн
	118,7
	115,9

	Экспорт газа природного *, млн. тонн
	139,6
	150,4

	Фонд заработной платы работников организаций*, млрд. рублей
	14 315,0
	15 064,3

	Курс доллара США (среднегодовой), рублей/долларов США
	68,4
	58,3

	Средняя цена на нефть марки «Юралс», долларов США/баррель за год
	39,7
	50,6

	Цена на газ (дальнее зарубежье), долларов США / тыс. куб. м.*
	164,2
	186,4


* Оценка Минэкономразвития России.
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