1. [bookmark: _GoBack]МАКРОЭКОНОМИЧЕСКИЕ УСЛОВИЯ ИСПОЛНЕНИЯ ФЕДЕРАЛЬНОГО БЮДЖЕТА
По предварительной оценке Росстата в I  квартале 2017 года рост ВВП составил 0,5%. По расчетам Минэкономразвития России, с учетом корректировки на сезонность квартальная динамика ВВП находилась на уровне 0,9-1,0% в годовом выражении. 
Рисунок 1
ВВП (прирост, в % к соответствующему кварталу предыдущего года)

По итогам I квартала текущего года промышленное производство сохранило рост, прибавив 0,1% даже несмотря на «эффект базы» - дополнительные рабочие дни в 2016 году, связанные с високосным годом и переносом праздничных дней с мая на февраль (в 2016 году).
Основной вклад в квартальный рост выпуска внес добывающий сектор (+1,2% г/г), в том числе благодаря тому, что добыча нефти и газа остается выше уровней прошлого года. На фоне холодных погодных условий выпуск электрической энергии, газа и пара, а также кондиционирование воздуха выросли на 1,3% г/г. В то же время обрабатывающие производства потеряли 0,8% г/г, однако в этом секторе наблюдаются позитивные тенденции.                       С одной стороны, продолжают расти отрасли, показавшие наилучшие результаты в 2016 году - химическая и пищевая промышленность, деревообработка, производство резиновых и пластмассовых изделий.                       С другой стороны, положительные темпы роста выпуска начинают показывать отрасли, сокращавшие производство в 2015-2016 годах.                           В частности, существенное улучшению динамики наблюдалось в машиностроении и производстве оборудования. Водоснабжение и водоотведение  в I квартале 2017 года снизили выпуск на 5,1% г/г.
Постепенно восстанавливается инвестиционный спрос: по итогам                      I квартала 2017 года инвестиции в основной капитал выросли на 2,3% г/г. Причем, наблюдаемый инвестиционный оптимизм поддерживается не строительным сегментом, который продолжает пребывать в состоянии рецессии без очевидных признаков подъема (объем строительных работ                   в I квартале 2017 года снизился на 4,3% г/г, что в целом соответствует прошлогодней динамике в -4,6%г/г.. Ввод жилых домов в I квартале сократился на 15,8% (минус 16,4% в I квартале 2016 года). С начала года ситуация в жилищном секторе улучшается, однако пока динамика остается отрицательной, что связано с падением числа новых заказов в 2015 году,                 в то время как ранее начатые проекты уже полностью достроены.
Ситуация с реальными располагаемыми доходами населения устойчиво улучшается. Так, в I квартале зафиксировано их снижение лишь на 0,1% г/г по сравнению с минус 3,7% г/г в I квартале 2016 года. Трендовая динамика с учетом сезонного сглаживания (аннуализированные квартальные темпы роста с коррекцией на сезонность) вышла из «минуса» еще в начале осени прошлого года и демонстрирует устойчивый рост. Основной причиной улучшения динамики реальных располагаемых доходов стал продолжающийся уже восемь месяцев подряд рост реальных зарплат - ключевого компонента доходов. Причем эти темпы роста остаются весьма высокими и значительно опережают прогнозы: (+)2,4%г/г в I квартале 2017 года после ( +)1,2-1,8%г/г в III -IV кварталах 2016 года соответственно. 
Улучшение ситуации с реальными располагаемыми доходами населения создало основу для повышения потребительского оптимизма. В I квартале 2017 года оборот розничной торговли снизился только на 1,8% г/г по сравнению с минус 5% г/г в I квартале прошлого года. С учетом корректировки на сезонность наблюдался последовательный рост розничных продаж. При этом улучшение динамики в сегменте непродовольственных товаров было более ярко выраженным, чем в сегменте продовольствия.
По итогам первых трех месяцев текущего года потребительская инфляция замедлилась существенно ниже прогнозов: рост цен с начала года не превысил 1%, что более чем вдвое ниже значения прошлого года                        (2,1% в I квартале 2016 года). Продолжающееся замедление инфляции, в первую очередь, обусловлено влиянием курса и сдержанными темпами роста цен на продовольственные товары. При этом недостаток потребительского спроса оказал гораздо менее выраженное сдерживающее влияние. В годовом выражении к концу квартала темп инфляции замедлился до минимального за современную историю России уровня: 4,3% г/г  в марте 2017 года.
Рисунок 2
Уровень инфляции 
(прирост, в % к соответствующему месяцу предыдущего года)

Уровень безработицы остается относительно стабильным: в  I  квартале 2017 года показатель составил  5,6% (в среднем за месяц) после 5,5 по итогам 2016 года. Однако с исключением сезонности уровень безработицы продолжает устойчиво снижаться (до 5,1% в I квартале 2017 года), отражая оживление экономической активности. Продолжается устойчивое сокращение регистрируемой безработицы, вслед за которой снижается коэффициент напряженности (отношение числа граждан не занятых трудовой деятельностью к числу вакантных должностей и свободных рабочих мест). Также уверенно падает уровень неполной занятости - численность работающих неполное рабочее время, находящихся в простое по инициативе администрации и в отпусках по соглашению сторон. 
Средняя цена на нефть марки «Юралс» выросла по итогам I квартала 2017 года до 52 долларов США за баррель по сравнению с 31,7 долларов США за баррель в I квартале 2016 года. В большей мере росту нефтяных котировок способствовало заключение в конце 2016 года соглашения между ОПЕК и рядом других стран-производителей по скоординированному сокращению добычи нефти. 
Рисунок 3
Среднемесячные мировые цены на нефть марки “Юралс” (долл. США/барр.)


Вслед за ростом цен на нефть началось и укрепление рубля: средний номинальный курс доллара США к рублю за январь-март 2017 года  составил 58,8 рубля за доллар США (за период) против 74,6 рубля за доллар США                  в I квартале прошлого года. Помимо сырьевого фактора укреплению национальной валюты способствовал внешнеполитический фактор (рост аппетита к рисковым активам; приток иностранного капитала, вызванный закрытием приватизационных сделок, высокая привлекательность операций керри-трейд, большие объемы продажи валюты экспортерами и значительные объемы привлекаемых обязательств перед нерезидентами).
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По данным таможенной статистики в январе-марте 2017 года  внешнеторговый  оборот России  составил 129,3 млрд. долларов США, что на  31,6% выше, чем в  январе-марте 2016 года. Экспорт России  в I квартале  2017 года составил 83,8 млрд. долларов США (по данным ФТС России) и по сравнению с январем-мартом 2016 года увеличился на 35,2%, что связано с ростом цен на топливно-энергетические товары и металлургическую продукцию, составляющих основную долю экспорта России.  Импорт России  в январе-марте 2017 года составил 45,5 млрд. долларов США (по данным ФТС России), что на 25,5% больше, чем за аналогичный период прошлого года. На фоне укрепления курса рубля и общего роста инвестиционного оптимизма выросла доля инвестиционного импорта: в товарной структуре импорта из стран дальнего зарубежья доля машин и  оборудования в январе-марте 2017 года поднялась до 47,3% (в январе-марте 2016 года – 45,7%), что обеспечило рост стоимостного объема ввоза этой продукции по сравнению с I кварталом 2016 года на 27,8 процента.
В таблице 1 представлены макроэкономические показатели, существенно повлиявшие на исполнение бюджетов бюджетной системы Российской Федерации.

Таблица 1
Основные макроэкономические показатели 
	Показатель
	I квартал 2016
	I квартал 2017

	Валовой внутренний продукт*, млн. рублей
	18 815 904
	19 544 300

	Валовой внутренний продукт**, прирост в % к предыдущему году
	-0,4
	0,5

	Индекс потребительских цен, прирост в % к декабрю предыдущего года
	2,1
	1,0

	Инвестиции в основной капитал, прирост в % к предыдущему году
	-1,2
	2,3

	Ввод в действие жилых домов, прирост в % к предыдущему году
	-16,4
	-15,8

	Оборот розничной торговли, прирост в % к предыдущему году
	-5
	-1,8

	Реальные располагаемые денежные доходы населения, прирост в % к предыдущему году
	-3,7
	-0,1

	Реальная заработная плата работников организаций, прирост в % к предыдущему году
	-0,6
	2,4

	Уровень общей безработицы (в среднем за месяц), %
	5,9
	5,6

	Экспорт товаров (по данным таможенной статистики)***, млрд. долл. США
	61,9
	83,8

	Импорт товаров (по данным таможенной статистики)***, млрд. долл. США
	36,3
	45,5

	Экспорт нефти *, млн. тонн
	61,9
	62,6

	Экспорт нефтепродуктов *, млн. тонн
	36,0
	39,1

	Экспорт газа природного *, млн. тонн
	49,0
	57,2

	Фонд заработной платы работников организаций*, млрд. руб.
	4516,3
	4 817,0

	Курс доллара США (среднегодовой), руб./долл.
	74,6
	58,8

	Средняя цена на нефть марки «Юралс», долл. США/баррель за год
	31,8
	52,0

	Цена на газ (дальнее зарубежье), долл. США / тыс. куб. м.*
	150,2
	184,5



* Оценка Минэкономразвития России.
** Оценка Росстата.
*** данные ФТС России


2. ОСНОВНЫЕ ПОКАЗАТЕЛИ ИСПОЛНЕНИЯ
ФЕДЕРАЛЬНОГО БЮДЖЕТА
Исполнение федерального бюджета в I квартале 2017 года осуществлялось в соответствии с Федеральным законом от 19 декабря                       2016 г. № 415-ФЗ «О федеральном бюджете на 2017 год и на плановый период 2018 и 2019 годов» (далее – Федеральный закон «О федеральном бюджете на 2017 год и на плановый период 2018 и 2019 годов») и нормативными правовыми актами, принятыми в его исполнение.
Исполнение основных показателей федерального бюджета за                                I квартал 2017 года составило:
по доходам – 3 633 280,6 млн. рублей (26,9% к законодательно установленному объему доходов федерального бюджета на 2017 год);
по расходам – 3 825 522,8 млн. рублей или 23,6% к законодательно утвержденным бюджетным ассигнованиям на 2017 год и 23,2% к объему бюджетных ассигнований, установленному сводной бюджетной росписью расходов федерального бюджета на 2017 год с учетом внесенных в нее изменений (далее - уточненная роспись).
Дефицит федерального бюджета в I квартале 2017 года составил                      (-) 192 242,1 млн. рублей или 1,0% ВВП. 
Справка об основных характеристиках федерального бюджета 
за I квартал 2017 года представлена в приложении 1 к настоящей пояснительной записке.
Динамика основных показателей исполнения федерального бюджета в                   I квартале 2013 - 2017 годов представлена в таблице 2.




Таблица 2
  Основные показатели исполнения федерального бюджета 
в  I квартале 2013 - 2017 годов
млн. рублей
	Наименование
	Исполнено в I квартале:

	
	2013 год
	2014 год
	2015 год
	2016 год
	2017 год

	1
	2
	3
	4
	5
	6

	ВВП
	15 891 721,3
	17 390 205,0
	18 568 525,8
	18 815 904,0
	19 544 300,0

	ДОХОДЫ 
	3 105 607,4
	3 521 419,9
	3 438 079,7
	2 910 684,0
	3 633 280,6

	в % к ВВП
	19,5
	20,2
	18,5
	15,5
	18,6

	в % к закону о федеральном бюджете
	24,1
	24,7
	25,9
	21,8
	26,9

	НЕФТЕГАЗОВЫЕ ДОХОДЫ
	1 503 668,9
	1 826 673,2
	1 545 556,6
	992 181,1
	1 517 865,2

	в % к ВВП
	9,5
	10,5
	8,3
	5,3
	7,8

	НЕНЕФТЕГАЗОВЫЕ ДОХОДЫ
	1 601 938,5
	1 694 746,7
	1 892 523,1
	1 918 502,9
	2 115 415,4

	в % к ВВП
	10,1
	9,7
	10,2
	10,2
	10,8

	РАСХОДЫ
	3 167 822,9
	3 345 690,5
	4 130 020,8
	3 549 343,8
	3 825 522,8

	в % к ВВП
	19,9
	19,2
	22,2
	18,9
	19,6

	в % к закону о федеральном бюджете
	23,7
	24,0
	26,8
	21,6
	23,6

	в % к уточненной росписи
	23,5
	22,2
	26,0
	21,3
	23,2

	ПРОФИЦИТ (+)/ 
ДЕФИЦИТ (-) 
	-62 215,5
	175 729,4
	-691 941,1
	-638 659,8
	-192 242,1

	в % к ВВП
	-0,4
	1,0
	-3,7
	-3,4
	-1,0

	НЕНЕФТЕГАЗОВЫЙ 
ДЕФИЦИТ (-)
	-1 565 884,3
	-1 650 943,8
	-2 237 497,7
	-1 630 840,9
	-1 710 107,4

	в % к ВВП
	-9,9
	-9,5
	-12,0
	-8,7
	-8,7



В I квартале 2017 года по сравнению с аналогичным периодом 2016 года наблюдается увеличение доли доходов федерального бюджета по отношению к ВВП на 3,1 процентных пункта - с 15,5% за I квартал 2016 года до 18,6% за I квартал 2017 года. При этом доходы за I квартал текущего года сложились практически на уровне I квартала 2015 года (18,5% к ВВП).
В части нефтегазовых доходов увеличение составило 2,5 процентных пункта, ненефтегазовых – 0,6 процентных пункта.
Рост нефтегазовых доходов по сравнению с аналогичным периодом предыдущего года обусловлен изменением фактических макроэкономических показателей социально-экономического развития Российской Федерации (ростом мировых цен на нефть марки «Юралс» на 20,3 долл. США/барр. при снижении курса доллара США по отношению к рублю на 15,9 рубля). При этом выросли объемы добычи и экспорта природного газа (на 10,0 и 16,7 процентов соответственно), а также объемы экспорта нефти и нефтепродуктов (на 1,1 и 8,6 процентов соответственно).
Изменение структуры нефтегазовых доходов также связано с продолжением «налогового маневра» в нефтегазовой отрасли (информация об исполнении федерального бюджета по доходам представлена в разделе 3. «Доходы федерального бюджета» настоящей пояснительной записки). 
Расходы федерального бюджета в I квартале 2017 года выросли по сравнению с аналогичным периодом прошлого года на 0,7 процентных пункта ВВП, что в основном связано с предоставлением межбюджетных трансфертов бюджету Пенсионного фонда  Российской Федерации  на осуществление единовременной выплаты пенсионерам (информация об исполнении расходов федерального бюджета представлена в разделе 4 «Расходы федерального бюджета» настоящей пояснительной записки).
В результате в I квартале 2017 года сложился дефицит федерального бюджета – 1,0% ВВП.
Ненефтегазовый дефицит федерального бюджета по итогам I квартала 2017 года составил 8,7% ВВП на уровне I квартала 2016 года.
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1 кв. 2012	2 кв. 2012	3 кв. 2012	4 кв. 2012	1 кв. 2013	2 кв. 2013	3 кв. 2013	4 кв. 2013	1 кв. 2014	2 кв. 2014	3 кв. 2014	4 кв. 2014	1 кв. 2015	2 кв. 2015	3 кв. 2015	4 кв. 2015	1 кв. 2016	2 кв. 2016	3 кв. 2016	4 кв. 2016	1 кв. 2017	5.2754296500000066	4.2922074300000048	3.1199447200000066	1.8077344000000011	0.60764663999999868	1.1360370799999941	1.1635345600000022	2.0772324600000047	0.6156199499999957	1.2949089399999991	0.80492884000000231	0.25880413000000146	-1.8990213699999998	-3.4071086999999949	-2.664445189999995	-3.2325541799999939	-0.4317943500000041	-0.48461987000000306	-0.35092677000000094	0.30017492000000345	0.5	
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